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ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2020

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Proventus Capital Partners 111 AB (publ) avger
hirmed drsredovisning fér rikenskapsaret 1 januari 2020 - 31 december 2020.
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Proventus Capital Partners I1T AB (publ) Arsredovisning 2020
556926-8021

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners III AB, som ir ett heldgt dotterbolag till P Capital Partners AB (org.nr. 556930-7027),
bedriver linerérelse genom utlining till féretag. Bolaget dr en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder och férvaltas av moderbolaget P Capital Partners AB som sedan 18 juni
2014 har tillstind fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om

alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen dr direktlan till foretag samt forviry av noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Bolagets huvudvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gors i andra valutor sker normalt

valutasikring till kronor. Investeringarna sker tillsammans med Proventus Capital Partners 11T KB (org.nr. 969736-8125).

Verksamheten finansieras genom kapital frin dgaren samt genom upptagande av vinst- och kapitalandelslan frin i
huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsdtagandena gentemot bolaget uppgar till 10 840 MSEK.

Frin och med 4 december 2018 stingdes Proventus Capital Partners 11T (AB och KB) f6r nyinvesteringar dd P Capital
koncernen startat sin nya fond Proventus Capital Partners IV. Samma manad gjordes det sista pdkallandet av kapitaltillskott
och inga fler tillskott kommer géras. Totalt 10 298 MSEK har tillskjutits till bolaget vilket motsvarar 95% av totalt

finansieringsatagande.

Vinstdelning till f6rman f6r innehavare av vinst- och kapitalandelsbevis i bolaget kommer att ske i svenska kronor.

Arsredovisningen upprittas i svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Portfdljen av investeringar har gradvis byggts upp sedan 2014 och bestir vid utgingen av rapportperioden av tjugotva
(tjugofyra) skuldférbindelser. Ca 99% (93%) av portfdljen dr investerad i direktutldning till féretag. Virdet pa totala line-
portféljen uppgick till 3 597 (4 647) MSEK varav bolagets andel var 3 217 MSEK. Portfdljen av marknadsnoterade
obligationer inklusive upplupna rintor uppgick vid periodens slut till 17 (351) MSEK varav bolagets andel var 15 MSEK.

Under forsta kvartalet botjade en pandemi drivet av ett Corona-virus som orsakar sjukdomen Covid-19. Detta kom att
ge kraftiga konsekvenser f6r minniskors liv, ekonomin i stort och de finansiella marknaderna. Paverkan pa kredit-
marknaderna var initialt stor men ldget stabiliserade sig snart efter massiva stimulanspaket. Delar av ekonomin har dock
haft det mycket tufft och bolag inom turism, restaurang och resor har drabbats extra hart. Paverkan pa bolagets lantagare
har varit blandad dir ndgra paverkats mycket kraftigt medan andra knappt paverkats alls. Under forsta kvartalet gick en
av bolagets lantagare in 1 sa kallad Administration vilket ledde till realiserade kreditforluster. Vidare har det varit ytterligare
en realiserad kreditférlust och dven 6kade reserveringar f6r befarade kreditférluster. Samtidigt sd sdldes en obligation i
bétjan av dret med god vinst och ett av linen refinansierades i slutet av aret efter att ha utvecklats vil. Overlag ser liget

relativt stabilt ut och kreditreserveringarna 6kade inte under andra halvaret.

RESULTAT OCH STALLNING

Nettoresultatet for rikenskapsaret uppgar till 103 (0,0) MSEK och det egna kapitalet uppgir till 128 (30) MSEK.
Portféljens ackumulerade avkastning sedan start 4r 1 708 (1 741) MSEK varav bolagets andel dr 1 527 MSEK.
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Proventus Capital Partners III AB (publ) Atsredovisning 2020
556926-8021

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
I januari och i mars édterbetalades tva av de utestaende lanen till fullo. I 6vrigt har inga visentliga hindelser intriffat
efter rikenskapsarets utging.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som mal att uppna 10 procent arlig nettoavkastning till innehavarna av vinst- och kapitalandelsbevis. Pd
grund av portfdljens sammansittning, utveckling sedan start, det laga rinteliget som varit och nuvarande problem i
den globala ckonomin bedéms avkastningen bli ligre.

AGARFORHALLANDEN
Proventus Capital Partners III AB (publ) med site i Stockholm har féljande dgarstruktur:

Agare Antal aktier
P Capital Partners AB 5 000
Summa 5 000

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har erhillits frin moderbolaget med totalt 103 (40) MSEK och har limnats till moderbolaget med
totalt 0 (0) MSEK. Det ir styrelsens bedémning att det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag ar

tillrickligt med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risk stiller pa det egna kapitalets storlek 1
foretaget. Det foreslagna koncernbidraget kan dirmed férsvaras med hinsyn till vad som anges i

ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel disponeras enligt f6ljande:

Fria medel 24 (643 548
Arets resultat 102 987 819
Summa 127 631 367 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sd

till aktiedgarna utdelas 102 987 820
att i ny rikning 6verfores 24 643 547
127 631 367 kronor

Styrelsens yttrande 6ver den féreslagna vinstutdelningen
Styrelsens uppfattning 4r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa kort

och ling sikt, ej heller att fullgbra erforderliga investeringar. Den f6reslagna utdelningen kan dirmed férsvaras med
hinsyn till vad som anférs 1 ABL 17 kap. 3§ 2 st. (forsiktighetsregeln).

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret och stillningen vid rikenskapsarets utgang framgar
av efterfoljande resultat- och balansrikningar med tilliggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillginglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.
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Proventus Capital Partners III AB (publ) Atsredovisning 2020
556926-8021

RESULTATRAKNING

2020-01-01- 2019-01-01-
Not 2020-12-31 2019-12-31
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden 5 306 949 336 533
Rinteintikter och liknande resultatposter 5 582 722 889 203
Rintekostnader och liknande resultatposter 5 -468 381 -676 406
Kreditforluster netto 1 -382 516 -544 689
Administrationskostnader 4 -39 104 -44 803
Rorelseresultat -330 -40 162
Erhallna koncernbidrag 103 318 40 220
Limnade koncernbidrag 0 0
Resultat fore skatt 102 988 58
Skatt 6 0 -29
Arets resultat 102 988 29
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 102 988 29
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat fOr aret, netto efter skatt - -
Summa totalresultat for aret 102 988 29
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Proventus Capital Partners III AB (publ)
556926-8021

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgiangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

«/ Signerat 2021-03-30 12:46:38 UTC
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Not 2020-12-31

7 3216 679

2019-12-31

4099 117

3216 679

38

104 462

1153

10273

8 122 684
39

4 099 117

507
241 951
1603
1422
372 653
0

238 649
487 244

618 136
968 332

725 893

1586 468

3942 572

5 685 585
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Proventus Capital Partners III AB (publ) Atsredovisning 2020
556926-8021

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvirde 100) 500 500
500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 24 644 29 631
Arets resultat 102 988 29
127 632 29 660
Summa eget kapital 128 132 30 160
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 9 3799 013 5598 888
Summa langfristiga skulder 3799 013 5598 888
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 584 132
Skulder till koncernforetag 2761 44700
Skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 10 10 421 11114
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 11 1661 591
Summa kortfristiga skulder 15 427 56 537

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3942 572 5 685 585
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Proventus Capital Partners III AB (publ)
556926-8021

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ingaende balans per 1 januari 2019
Totalresultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Summa &vrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Erhallna aktiedgartillskott*)

Aterbetalt aktierigartillskott¥)

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2019
Totalresultat
Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Erhallna aktiedgartillskott*)

Aterbetalda aktierigartillskott*)

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2020

Arsredovisning 2020

(jvrigt
Aktie- Balanserat tillskjutet S:a eget
kapital resultat kapital kapital
500 -343 29 389 29 546
29 29
29 29
6 000 6 000
-5 415 -5 415
585 585
500 -314 29 974 30 160
102 988 102 988
102 988 102 988
0 0
-5016 -5016
-5 016 -5 016
500 102 674 24 958 128 132

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott frin dgarna. Villkoren for aterbetalning av

tillskotten dr att det har skett amortering av fondens portfol;.
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Proventus Capital Partners III AB (publ) Atsredovisning 2020
556926-8021

KASSAFLODESANALYS
Not 2020 2019
Kassaflode frian rorelsen 12 692 977 903 429
Utbetald ranta -816 411 -133 417
Erhillen ranta 0 -266 741
Okning/ minskning av kortfristiga fordringar 1603 -1 518
()kning/ minskning av fordringar koncernféretag 231 230 1337 821
Okning/ minskning av skulder till koncernféretag -32 680 -921 097
Minskning av kortfristiga skulder -2 461 2 388
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 74 258 920 865
Avyttring/minskning andelar koncernforetag 0 5309 568
Forvirv/okning av kortfristiga placeringar 0 -373 159
Avyttring/minskning av kortfristiga placetingar 198 718 92 732
Forvirv/okning av finansiella anldggningstillgingar -405 008 -5 533 265
Avyttring/minskn. av finansiella anliggningstillgdngar 842 390 1184 045
Kassaflode fran investeringsverksamheten 636 100 679 921
Betalt koncernbidrag -6 377 -5254
Erhallna aktiedgartillskott 0 6 000
Aterbetalda aktiedgartillskott -5016 -5415
Okning av langfristiga skulder 382 0
Minskning av lingfristiga skulder -1 180 435 -642 054
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1191 446 -646 723
Arets kassaflode -481 088 954 063
Likvida medel vid arets borjan 968 332 14 269
Likvida medel vid arets slut 487 244 968 332
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Proventus Capital Partners 111 AB (publ) Arsredovisning 2020
556926-8021

BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554), Radet for finansiell rapportering rekommendation
RFR 2 (2008:25) och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 f6r redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrdkningen.

Fordringar och skulder i annan valuta 4n redovisningsvalutan

Viirdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Valutaterminer anvinds for sikring av investeringar
i andra valutor. Omvirderingsvinster motsvaras dirfor till stérsta delen av motsvarande detivatférluster och vice versa. Vid omvirdering
av tillgingar och skulder har féljande kurser anvints:

EUR 10,0375 (10,4336); USD 8,1886 (9,3171); GBP 11,0873 (12,2145)

Klassificering av anliggnings- och omsittningstillgangar i balansrikningen
Till anldggningstillgingar hor linefordringar f6r vilka det finns en avsikt att hélla till forfall. Till omsittningstillgingar hor kortfristiga

placeringar samt bankkonton.

Virderingsregler
Finansiella anldggningstillgingar i utlindsk valuta virderas till upplupet anskaffningsvirde justerat till valutakurs pd balansdagen, enligt ovan.

Finansiella instrument; redovisning och virdering
Finansiella tillgingar klassificeras i kategorierna linefordringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen 4r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgingen férvirvades. Ledningen faststiller klassificeringen av de finansiella
tillgingarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar ir finansiella tillgingar som inte dr derivat, som har faststillbara betalningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad. De
ingdr i anliggningstillgingar.

Kortfristiga placeringar dr finansiella instrument som 4r noterade pa en marknadsplats samt derivat. Derivat med negativa virden klassificeras
som Gvriga kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar virderas till verkligt virde. Virdeférindringar redovisas 6ver resultatrdkningen som rinteintikter och liknande
resultatposter (vinster) eller rintekostnader och liknande resultatposter (férluster).

Vinst- och kapitalandelslin redovisas till upplupet anskaffningsvirde som ar beroende pa underliggande avkastningen pa bolagets tillgingar.
Positiv avkastning pa vinst- och kapitalandelslinen redovisas som rintekostnader f6r bolaget och ingar i marknadsvirdet. Negativ avkastning pa
vinst- och kapitalandelslinen redovisas som rinteintikt enligt effektivrintemetoden fér bolaget och ingdr i marknadsvirdet.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrikningen till nominellt belopp eller till det virde som de bedéms inflyta till.

International Accounting Standards Board antog hésten 2016 standarden IFRS 9 Finansiella instrument vilken bérjade tillimpas 1

januari 2018. Standarden innebir att redovisningen av kreditforluster sker utifrin férvintade férlusthindelser och inte intriffade
forlusthdndelser. Majoriteten av koncernens finansiella tillgingar avser linefordringar som for nirvarande klassifieras som tillgangar att

hillas till forfall och virderas till upplupet anskaffningsvirde vilka uppfyller villkoren f6r virdering till upplupet anskaffningsvirde enligt IFRS 9.

Finansiella tillgingar som ér féremal for nedskrivningar har delats upp i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. I den f6rsta kategorin
ingdr tillgangar dir ingen visentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfillet, i den andra har en visentlig 6kning av kreditrisk
intriffat och i den tredje foreligger objektiva bevis for nedskrivning. For tillgingar i den forsta kategorin ska nedskrivningar redovisas baserade pa
forvintade forluster under de kommande tolv manaderna medan i kategori tvé och tre ska férvintade forluster Gver hela tillgingens 16ptid
redovisas. Detta innebir att nedskrivningar for befarade forluster ska redovisas vid det forsta redovisningstillfallet. For finansiella skulder dndras
inte klassificeringen och virderingen.

9 (18)

« Signerat 2021-03-30 12:46:38 UTC Oneflow ID 1741563 Sida 9/19



Proventus Capital Partners 111 AB (publ) Arsredovisning 2020
556926-8021

Nedan tabell visar férandringen av lanefordringarnas klassificeringar utifran IFRS 9.

2020
Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Lanefordringar 2020-01-01 4036 335 2916 840 514785 604 710
Omklassificeringar

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 2 -230 451 230 451

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 3 -682 667 682 667

Omklassificering fran kat. 2 till kat. 3 -514 785 514 785

Omklassificering fran kat. 3 till kat. 2

Omklassificering fran kat. 3 till kat. 1 32774 -32774
Aterbetalda/silda lanefordringar -533 740 -289 579 0 -244 161
Utbetalda/kopta lanefodringar 240 705 63141 14 747 162 817
Forindring upplupen rinta -20 187 -9 025 -6 -11156
Bortbokningar =727 085 0 0 =727 085
Omvirdering valuta/Svrig justering -255 179 -167 490 -13 875 -73 813
Lanefordringar 2020-12-31 2740 849 1633 542 231 316 875 990

Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Reservering 2020-01-01 -582 389 -21117 -5722 -555 550
Omklassificeringar

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 2 1665 -1 665

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 3 6 648 -6 648

Omklassificering fran kat. 2 till kat. 3 5723 -5723

Omklassificering fran kat. 3 till kat. 1 -405 405
Aterbetalda/salda lanefordringar 7075 2159 0 4916
Utbetalda/kopta lanefodringar -37 820 -1 254 -449 -36 117
Forindringar angdende "PDs/LGDs/EADs" -195 791 -10 288 -4 711 -180 792
Realiserade reserveringar 555 550 555 550
Omvirdering valuta/Svtig justering 20 879 1717 408 18 753
Reservering 2020-12-31 -232 496 -20 873 -6 417 -205 206

Under dret har det varit realiserade kreditforluster pa lanen utdver det som presenterats ovan i tabellen pa 164 MSEK samt 12,5 MSEK
i befarade forluster pa kundfordringar kopplade till vidarefakturering till en lintagare i Kategori 3.

2019
Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Lanefordringar 2019-01-01 114 923 114923 0 0
Omklassificeringar

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 2

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 3

Omklassificering fran kat. 2 till kat. 3

Omklassificering fran kat. 3 till kat. 2

Omklassificering fran kat. 3 till kat. 1
Aterbetalda/silda lanefordringar -1 530914 -1 196 768 -334 145 0
Utbetalda/képta lanefodringar 5139 457 3707 780 822 948 608 729
Férindring upplupen rinta 2981 13 654 4549 -15223
Bortbokningar 0 0 0 0
Omvitdering valuta/6vrig justering 309 889 277 252 21 433 11 204
Lanefordringar 2019-12-31 4036 335 2916 840 514 785 604 710

Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Reservering 2019-01-01 0 0 0 0
Omklassificeringar

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 2

Omklassificering fran kat. 1 till kat. 3

Omklassificering fran kat. 2 till kat. 1
Aterbetalda/silda lanefordringar 13 382 8 004 5377
Utbetalda/képta linefodringar -37 438 -19 761 -17 677
Forindtingar angiende "PDs/LGDs/EADs" -557 463 -8 701 6 788 -555 550
Forindringar i modelantaganden
Omvitdering valuta/6vrig justeting -870 -659 -210
Reservering 2019-12-31 -582 389 -21 117 -5 722 -555 550
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Proventus Capital Partners III AB (publ)
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Arsredovisning 2020

Av tabellen nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificerats utifran IFRS 7

2020

Tillgangar

Linefordringar

Preferensaktier

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Derivat

Obligationer

Likvida medel

Summa

Skulder

Vinst- och kapitalandelslan
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Summa

2019

Tillgangar

Lanefordringar

Preferensaktier
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Derivat

Obligationer

Likvida medel

Summa

Skulder

Vinst- och kapitalandelslin
Leverant6rsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa

Tillgdngar virderade till verkligt virde

Total Tillgangar/ Lane- Ovriga
skulder fordringar finansiella
virderade och 6vriga skulder
virde via
resultat-
rakningen
2504 546 2504 546
712133 712133
104 462 104 462
1153 1153
10 350 10 350
107 487 107 487
15197 15197
487 244 487 244
3942 572 834 817 3107 755
3799013 3799013
584 584
2761 2761
10 421 10 421
1661 1661
3 814 440 3 814 440
Total Tillgangar/ Line- Ovriga
skulder fordringar finansiella
virderade och Gvriga skulder
till verkligt fordringar
virde via
resultat-
rikningen
3453947 3453 947
645 169 645 169
507 507
241 951 241 951
1603 1603
1422 1422
67 744 67 744
304 909 304 909
968 332 968 332
5685585 1017 822 4 667 762
5598 888 5598 888
132 132
44700 44700
11114 11114
591 591
5655 425 50655 425

I tabellerna nedan limnas upplysning om hur verkligt virde har bestimts f6r de finansiella instrument som virderas till verkligt

virde i balansrikningen. Uppdelningen av hur verkligt virde har bestimts gors utifrdn tre nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument

Niva 2: utifrin direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Nivé 3: utifran indata som inte 4r observerbar pa marknaden
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Proventus Capital Partners 111 AB (publ) Arsredovisning 2020
556926-8021

Foljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verkligt virde
per 31 december 2020
Nivia 1

Niva 2

Niva 3

Summa

Tillgangar

Finansiella tillgingar virderade till verkligt
virde via resultatrikningen

- Langfristig investering preferensaktier

- Virdepapper som innchas fér handel

- Detivatinstrument som anvinds for

sikringsindamal

15197

107 487

712133

712133
15197

107 487

Summa tillgangar 0

122 684

712 133

834 817

Skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt
virde via resultatrikningen

- Detivatinstrument som anvinds for

sikringsindamal

Summa skulder 0

Foljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verkligt virde
per 31 december 2019
Niva 1

Niva 2

Niva 3

Summa

Tillgangar

Finansiella tillgingar virderade till verkligt
virde via resultatrikningen

- Langfristig investering preferensaktier

- Viirdepapper som innehas f6r handel

- Derivatinstrument som anvinds for

sikringsindamal

304 909

67 744

645 169

645 169
304 909

67 744

Summa tillgangar 0

372 653

645 169

1017 822

Skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt
virde via resultatrikningen

- Derivatinstrtument som anvinds for

sikringsindamal

Summa skulder 0

0

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frimst anvints for att faststilla verkligt virde pa de finansiella tillgingar och skulder som

redovisats i tabellerna ovan.

Kortfristiga placeringar och andra finansiella placeringar

Obligationer virderas till noterade képkurser. Om aktuellt pris saknas anvinds senast noterade pris med en individuell bedémning av priset.

Kursen bestims i dessa fall med utgangspunkt fran:
- Prishistorik i det noterade instrumentet.

- Kurs fran oberoende miklare som bolaget fatt pa eller i nira anslutning till rapporteringsdagen.

- Pris pd andra instrument som emittenten gett ut med jamférbar 16ptid.
- Pris pd emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns tillginglig.

Samtliga avvikelser fran noterade kurser eller individuellt bedémda priser dokumenteras av investetingsorganisationen.

Derivatinstrument

For valutakontrakt bestims det verkliga virdet med utgingspunkt f6r noterade kurser i respektive valuta. Det verkliga virdet for rinteswapar

baseras pa en diskontering av berdknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och férfallodagar med utgangspunkt i marknadsrintan

for liknande instrument pa balansdagen.

Ovriga tillgingar och skulder som inte redovisas till verkligt virde

Bolagets bista bedémning ér att det bokférda virdet avseende de finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt virde

Sverensstimmer i all visentlighet med det verkliga virdet. For lineportféljen som helhet har ingen visentlig férindring skett av underliggande

kreditrisk som skulle paverka det redovisade upplupna anskaffningsvirdet och som skulle indikera en visentlig skillnad jaimfort med verkligt

virde.
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Investerarredovisning
De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats 16per med avkastning fr o m férsta emissionstillfallet 14 maj 2014. Bolaget bedrev ingen
verksamhet f6re 14 maj 2014 vilket innebir att hela det redovisade resultatet delas enligt avtal med investerarna.

2020-01-01 2019-01-01 2014-05-14
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31

Rinteintikter, utdelningar och virdeférindringar -30 921 -78 652 -32 415
Resultat fran andelar av koncernféretag 1579 291
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 226 351 12 540 241 378
Nedskrivning av vinst- och kapitalandelslin 279 227 747 159 1026 386
Rintekostnader och liknande resultatposter -238 913 -4 970 -323 592
Administrationskostnader -39 104 -44 803 -303 228
Resultat fore vinstdelning 196 640 631 274 2187 820
Resultatandel vinst- och kapitalandelslin -196 970 -671 436 -2101 075
Resultat fore skatt och koncernbidrag -330 -40 162 86 745

Vinst- och kapitalandelslin

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvirdet pa bolagets utstillda vinst- och kapitalandelslan dr beroende av den underliggande
avkastningen pé bolagets tillgingar. Ingen del av avkastningen pd vinst- och kapitalandelslanen ér garanterad av bolaget och vinst- och kapital-
andelslaneinnehavarna stir samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital. Samtliga investerare erhéller om férutsittning finns en
lagsta avkastning uppgiende till stibor + 2 procent, dock lidgst 5 procent per ar, innan vinstdelning mellan aktiedgarna och investerarna sker.
Eventuell nettovinst 6verstigande denna hurdle rate delas 80/20 mellan investerarna och aktieigarna. Realiserade vinster pa innchaven i
portfoljen med avdrag f6r periodens kostnader utbetalas kvartalsvis.Vinstdelningen sker i svenska kronor vilket medf6r att all rapportering mot
investerarna sker i svenska kronor.

Not 2 Finansiella risker

Bolaget dr utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Langivarna har samma risk som aktiesigarna i bolaget och avkastningen

ar beroende av utfallet i foérvaltningen. Vinst- och kapitalandelslinen har ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ritt till dterbetalning.
Avkastningen ér villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om forutsittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt linevillkoren.
Beroende pa denna struktur blir paverkan pé bolaget av de nedan beskrivna riskerna minimerad.

Rinterisker och kreditrisker

Bolaget har en begrinsad rinterisk da rinteférindringar i normalfallet inte far nigon vistentlig paverkan. Rintan till bolagets lingivare ir
beroende av avkastningen av bolagets tillgingar. Avkastningen frin linefordringarna och obligationerna ir dven kopplade till rorlig
marknadsrinta. Forvaltaren minimerar rinterisken i linefordringarna genom att utlining dr kopplad till rérlig marknadsrinta med paslag av
en marginal. Detta medfor att rintemarginalen forblir of6rindrad 6ver tiden. I de fall rintebindningstiden 4r lingre kan rintan swappas till 90
dagar for att minska rinterisken. Respektive lintagares kreditvirdighet och dirmed forknippad nédvindig avkastning bedéms i samband med
utlaningstillfillet. Férvaltaren tillimpar en intern risk- och prissittningsmodell som bl a tar hinsyn till bolagets bransch, marknadsférutsittningar,
bolagets l6nsamhet och skuldsittning. Baserat pA modellen bestims vilken lidgsta rinta och villkor som respektive engagemang bor ha.
Kreditkvalitén fér samtliga engagemang foljs upp 16pande och varje kvartal gors en bedémning av eventuellt reserveringsbehov. Overlag har
portfoljen utvecklats under férvintan men Gverlag anses dess kreditkvalité generellt vara av relativt ok kvalitet. Virderingen av

lanefordringar per balansdagen bedéms dirmed vara rittvisande.

Bolagets obligationsportfolj 4r utsatt bade for rinterisk, kreditrisk samt i vissa fall 4ven valutarisk. D4 placeringsintiktningen é4r high-yield
obligationer sd paverkas priset pa obligationerna av framf6r allt av kreditrisk men dven rinterisk. Risken bedéms med hjilp av samma modell
som anvinds for laneportfoljen.

For att begransa risken har bolaget internt begrinsat storleken pa respektive engagemang, savil i line- som i obligationsportfoljerna utifrin de
totala tillgiingliga medel som finns att tillga.

Valutarisker

1 de fall placering sker i andra valutor 4n svenska kronor terminssikras normalt den underliggande investeringen till kronor for att minimera
valutarisken. Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pa 3 méanader varefter nya kontrakt tecknas for att sikra placeringen. Detta
medfor 6ver tiden att realiserade resultat uppkommer pé sikringsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfér orealiserade
virdeforindringar. Valutaeffekten i resultatet av virdeférindringen pd den underliggande placeringen och sikringsinstrumentet tar dock ut
varandra. Valutaf6rindringar far dirfor ej visentlig paverkan.
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Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels i méjligheten att realisera innehav i line- och obligationsportféljerna men dven av dterbetalningsférmagan

for inlinade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den 6vergripande likviditetsrisken f6r bolaget bedoms dérfér vara lig. Verksamheten
finansieras dels med vinst- och kapitalandelslan, dels med eget kapital. Aterbetalning av vinst- och kapitalandelslinen sker i takt med att line-
fordringarna forfaller till betalning och likviditet inflyter eller i takt med att avkastningen realiseras. Vinst- och kapitalandelslanen paverkas

av bolagets intékter och aterbetalning av linen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgingliga medel finns.

Bolagets placeringar i direkta lin och obligationer kan medféra att det i vissa fall kan vara svirt att realisera innehaven. D4 dterbetalning
av vinst- och kapitalandelslin ind4 inte kan pakallas av innehavarna, férutom av realiserade vinster/forfall sa dr den Gvergtipande likviditetsrisken
ldg. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering for att 6ka flexibiliteten.

Ur nedanstiende tabell 6ver odiskonterade kassafléden framgéar bolagets finansiella fordringar och skulder uppdelad efter den tid som pa balans-
dagen éterstér fram till bedémd foérfallotidpunkt. Varje lane- och obligationsfordran per balansdagen har setts 6ver och en bedémning har gjorts
om forvintad aterbetalningstidpunkt. Rintesatsen dr baserad pa en kontrakterad, férvantad avkastning i samband med utlaningstillfallet.
Valutaterminer har redovisats netto. Avvecklingen av dessa kan variera. I vissa fall utvixlas bruttobelopp och i andra fall sker avveckling genom
reglering av nettobelopp. Samtliga terminer gérs dock med etablerade motparter och risken for att enbart det ena flodet i terminen ska utvixlas
portféljens forvintade rintefloden samt terbetalning ddr avkastningen dr beroende av laneportféljens utveckling.

Odiskonterade kassafléden 2020 Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar 6+ ar
Lanefordringar och pref.aktier 3592 434 1081 295 2511139

Fordringar hos koncernforetag 104 462 104 462

Ovriga kortfristiga fordringar 11 503 11 503

Obligationer 18 676 1465 17 211

Derivat 107 487 107 487

Likvida medel 487 244 487 244

Summa 4321 806 1793 456 2528 350 0 0
Skulder till koncernforetag -2 761 -2 761

C)Vtiga kortfristiga skulder -12 666 -12 666

Vinst- och kapitalandelslin -4 233 534 -1 382 353 -2 851 181

Summa -4 248 961 -1 397 780 -2 851 181 0 0
Odiskonterade kassafléden 2019 Totalt <1ar 1-2 ar 3-5 ar 6+ ar
Lanefordringar och pref.akter 4900 980 1582434 2333155 985 391

Fordringar hos koncernforetag 241 951 241 951

Ovriga kortfristiga fordringar 1422 1422

Obligationer 324 684 255 816 68 869

Detrivat 67 744 67 744

Likvida medel 968 332 968 332

Summa 6505114 3117 698 2402 024 985 391 0
Skulder till koncernforetag -44 700 -44 700

C)Vtiga kortfristiga skulder -11 838 -3727 -8 111

Vinst- och kapitalandelslan -6 249 872 -2542 216 -2 388 730 -1 318 926

Summa -6 306 410 -2 590 643 -2 396 841 -1 318926 0

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal
Bolaget ser 6ver sina linefordringar kvartalsvis for att bedoma behovet av reservetringar. Bedémningen gors individuellt
for varje lan. En djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis f6r beddmning av om lintagaren klarar uppsatta villkor.
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Not 4 Administrationskostnader
Under rikenskapsaret 2020 har ersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB uppgitt till 527 KSEK férdelat pa féljande kategorier:

PwC: 2020 2019
Revisionsuppdrag 373 791
Skatteradgivning 154 1120
Summa 527 1911

Ink6p och forsiljning mellan koncernféretag:
1 administrationskostnader ingar fakturerade férvaltningsarvode med 23,1 (32,8) MSEK frin moderbolaget P Capital Partners AB under 2020.

Medelantal anstillda: Bolaget har i likhet med foregdende ar inte haft nigra anstillda.

Ersittningar: Ersattningar har utgatt till personal i moderbolaget som férvaltat bolagets investeringar. Totala fasta ersittningar uppgick under édret
till 25 MSEK och r61lig ersittning uppgick till 1 MSEK vilket férdelades pa 9 anstillda.

Not 5 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter enligt effektivrintemetoden 2020 2019
Rinteintikter enligt effektivrintemetoden 306 949 336 533
Summa 306 949 336 533

Rinteintikter och liknande resultatposter

Rinteintikter och virdeférindring fran obligationer 10 181 69 392
Ovriga rinteintikter 65 251
Utdelning 66 963 60 112
Valutaresultat (omvirderingar och valutaterminer) 213712 9 547
Nedskrivning av vinst- och kapitalandelslin 279 227 747 159
Ovriga finansiella intakter 12 574 2742
Summa 582 722 889 203

Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader vinst- och kapitalandelslan -196 970 -671 436
Ovriga rintekostnader -690 -3903
Virdef6rindring obligationer -32498 0
Valutaresultat (omvirderingar och valutaterminer) -238 223 -1 067
Summa -468 381 -676 406
Rinteintikter fran tillgangar redovisade till verkligt virde 10 246 33 764
Rinteintikter frin tillgingar redovisade till upplupet anskaffningsvirde 306 949 332 546
317195 366 310
Rintekostnader fran skulder redovisade till verkligt virde -690 -3 903
Rintekostnader fran skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde -196 970 -671 436
-197 660 -675 339

Not 6 Skatt
2020 2019
Redovisat resultat fore skatt 102 988 58
Skatt beraknad enligt gillande skattesats (21,4%) -22 039 -12
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla kostnader -58 035 -134 129
Skatteeffekt av ¢j skattepliktiga intdkter 200 624 141 067
Skatt hinforlig till tidigare drs redovisade resultat 0 -29
Redovisad skattekostnad 0 -29

Bolaget har sedan hosten 2017 en pagiende process med Skatteverket gallande en forlust i ett av Proventus Capital Partners 111 engagemang.
Skatteverket avgransade 2018 diskussionen till att gilla om ddvarande dotterbolaget Proventus Capital Partners 111 KB bedriver rorelse i
skattemissig bemirkelse vilket skulle begrinsa Proventus Capital Partners II1 avdragsritt av férlusten Tax 2017. Proventus Capital Partners
11T g6r gillande att kommanditbolaget definitivt bedriver skattemissig rérelse och négon reservering for tillkommande skatt har déarfor

inte gjorts i boksluten 2018-2020.
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Not 7 Finansiella anliggningstillgangar

2020-12-31 2019-12-31
Lanefordringar 2498 247 3427 462
Preferensaktier 712133 645 169
Upplupna rintor 6299 26 485
Summa 3216 679 4099 117

Linefordringar avser investetingar i form av direktldn till foretag. Portféljen omfattade vid utgingen av rikenskapséret av tjugoen
lineengagemang och investeringar i en preferensaktie. Loptiden kommer att variera och uppskattas frin under ett dr upp till tre ér.

Not 8 Kortfristiga placeringar

2020-12-31 2019-12-31
Anskaffnings- Verkligt  Anskaffnings- Verkligt
virde virde virde virde
Derivat - 107 487 - 67 744
Obligationer 81257 14 648 279 717 303 481
Upplupna rintor - 549 - 1428
81 257 122 684 279 717 372653

Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasikring av line- och obligationsportfoljerna och virderas till verkligt virde.

Portféljens sammansittning

2020-12-31 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs virde SEK

valuta valuta
Obligationer (USD) 8 944 20,0% 1789 8,1886 14 648
14 648
2019-12-31 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs virde SEK

valuta valuta
Obligationer (USD) 35 240 92,4% 32572 9,3171 303 481
303 481

Not 9 Ovriga langfristiga skulder

Viinst- och kapitalandelskin
Vinst- och kapitalandelslinsdgarna har férbundit sig att tillhandahilla finanisering upp till 10 780 MSEK. Aktiedgarnas insats enligt samma avtal
uppgir till 60 MSEK. D4 investeringsperioden avslutats tillhandahalls ingen ytterligare finansiering.

Langivarna har samma risk som aktiedgarna i bolaget vad giller avkastningens utveckling pa det investerade kapitalet. Aktiedgarna har dock ett
mer mer lingtgiende ansvar f6r verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinstandelsigarna enligt de kontraktuella villkoren.
Lanen har ingen garanterad avkastning eller nigon garanterad ritt till terbetalning. Avkastningen ar villkorad av realiserade resultat och ska
regleras kvartalsvis om fOrutsittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt linevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper.

Avkastning vinst- och kapitalandelslin

2020-12-31 2019-12-31
Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
Loptid virde virde virde virde
Vinst- och kapitalandelslin 2014-2024 4484 076 3799 013 5385 284 5598 888
Orealiserat resultat -685 063 213 604
Realiserat resultat 1759 753 943 342
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslin 1074 690 1156 946

Vinst- och kapitalandelslanen ir noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid NGM i Stockholm.

Not 10 Ovriga skulder
2020-12-31 2019-12-31
Ovriga kortfristiga skulder 10 421 11114
Valutaterminer - -
Summa 10 421 11114

Valutaterminer ér avsedda f6r valutasikring av line- och obligationsportféljerna och ir virderade till verkligt virde.
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Not 11 Upplupna kostnader och forskottsbetalda intikter

2020-12-31 2019-12-31
Revisionsarvode 358 537
Ovriga upplupna kostnader 1303 54
Summa 1661 591
Not 12 Kassaflode fran rérelsen
2020 2019
Resultat fore skatt 102 988 29
Justering for poster som inte ingdr i kassaflidet mm. :
Orealiserat resultat valutaterminer -39 743 -67 744
Orealiserade virdeférindring kortfristiga placeringar 90 116 -23 507
Orealiserade virdefériandringar lanefordringar 424 870 391 217
Erhéllna koncernbidrag -103 289 -40 087
Periodiserade rantekostnader 196 970 671 140
Periodiserade rinteintikter och utdelningar 21 065 -27 619
Kassaflode fran rérelsen 692 977 903 429

Avstimning av skulder som hirrér fran finansieringsverksamheten
Ej kassaflodes-
Nyupptagna Amorterade péverkande

UB 2019-12-31 Lin Lin poster *) UB 2020-12-31

()vriga lingfristiga skulder 5598 888 0 -1 717 619 -82 256 3799013
Summa skulder fran

finansieringsverksamheten 5598 888 0 -1717 619 -82 256 3799 013

*) Ej kassaflodespaverkande poster avser nedsktivningar av skulden till vinst- och kapitalandelslinsdgarna och ej utbetald upplupen rinta till
vinst- och kapitalandelslinsdgarna.

Not 13 Eventualforpliktelser

2020-12-31 2019-12-31

Ansvarsférbindelse i egenskap av komplementir i Proventus Capital Partners 11T KB 379 5992
Limnade finansieringsloften till befintliga lintagare 45 450 65 001
Garant for checkkrediten i Proventus Capital Partners 11T KB 0 500 000
45 829 570 993

Not 14 Transaktioner med nirstiende

Proventus Capital Partners 111 AB (publ) dgs av P Capital Partners AB (556930-7027) som 4r moderbolag i koncernen.

Moderbolaget utfor tjdnster at bolaget mot ett férvaltningsarvode baserat pa totalt kapital, avgiften har fakturerats kvartalsvis.

Avgiften ingir i administrativa kostnader och under 2020 uppgar avgiften till 23,1 (32,8) MSEK. Erhllna koncernbidrag frain moderbolaget
till Proventus Capital Partners III AB uppgar till 103 (40) MSEK.

Not 15 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande stiende medel disponeras enligt foljande:

Fria medel 24 643 548
Arets resultat 102 987 819
Summa 127 631 367

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa

till aktiedgarna utdelas 102 987 820

att i ny rikning 6verfores 24 643 547

Summa 127 631 367
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Stockholm den dag som framgir av min elektroniska underskrift

Anders Thelin Daniel Sachs
Ordfoérande Verkstillande direktor
Christian Reiner Asa Hansdotter Martin Gorne

Vir revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohtlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor samt huvudansvarig revisor
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Deltagare

PROVENTUS CAPITAL PARTNERS lll AB (PUBL) 556926-8021 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Kjell Anders Thelin

Anders Thelin
at@pcapital.se

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: DANIEL SACHS

Daniel Sachs

ds@pcapital.se

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: CHRISTIAN REINER

Christian Reiner

cr@pcapital.se

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Asa Kristina Hansdotter

Asa Hansdotter

asa.hansdotter@hwf.se

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: MARTIN KRISTIAN ALRIK

GORNE

Martin Gorne

martin.gorne@gotyourback.se

2021-03-30 09:22:39 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2021-03-30 09:12:41 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2021-03-30 10:41:01 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2021-03-30 11:55:24 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
2021-03-30 09:49:51 UTC
Datum

Leveranskanal: E-post

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Daniel Kenny Martin
Algotsson

Daniel Algotsson

daniel.algotsson@pwc.com
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Proventus Capital Partners Il AB (publ), org.nr 556926-8021

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Proventus Capital Partners Il AB (publ) for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Proventus Capital Partners Il AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfoér att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér Proventus Capital
Partners Il AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Proventus Capital Partners 11l AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna
tjianster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphouv till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrdade

Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omradet

Virdering av finansiella anldggningstillgangar
(lanefordringar)

Vi héanvisar till Férvaltningsberéttelsen och
beskrivningen 6ver Proventus Capital Partners
Il ABs ("PCP”) Redovisningsprinciper not 1,
Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal not 3 samt Finansiella
anldggningstillgangar not 7.

PCPs lanefordringar uppgar per 2020-12-31 till
2 498 MSEK, vilket motsvarar 63% av bolagets
balansomslutning. Lanefordringarna utgoér
darmed en vasentlig del av PCPs
balansrakning och klassificeras sasom
finansiella anlaggningstillgangar.
Lanefordringarna redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Varderingen innehaller bade kvantitativa och
kvalitativa inslag. Bedomningen av eventuella
nedskrivningsbehov innehaller flera omraden
som till sin natur ar subjektiv och féremal for
ledningens bedémningar. PCP ser kvartalsvis
Over sina lanefordringar och da bland annat
huruvida den specifika lantagaren klarar
uppsatta lanevillkor, framtida
betalningsférmaga och sékerheter.
Beddmningen av reserveringsbehovet gors
individuellt fér varje laneavtal och nedskrivning
skall goéras da vardenedgangen kan antas vara
bestaende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar
som ingar i att faststéalla reservingsbehovet for
osakra fordringar ar betydande och kan, om de ar
inkorrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansiella rapporteringen. Detta gor att varderingen
av lanefordringar ar ett sarskilt betydelsefullt omrade
i revisionen.

| revisionen har vi bade fokuserat pa den interna
kontroll som finns avseende vardering av
lanefordringarna samt bolagets utférda
nedskrivningsproévning per 2020-12-31.

Revisionsteamet har inhamtat och utvarderat PCPs
egna beddémningar och sammanstallningar av
nedskrivningssbehovet for perioden.

Detta for att sakerstalla att bedémningen foljer PCPs
riktlinjer for vardering och nedskrivningsprévning.

Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga for
vardering dar viktiga antaganden och bedémningar
diskuterats. Vart arbete har haft en generell
utgangspunkt for laneportféljen som helhet och
darefter har vi stickprovsmassigt fokuserat pa specifika
lanfordringar i portfdljen. Vidare har vi genom stickprov
kontrollerat att lantagarna betalar rantor och
amorteringar i tid enligt faststallda lanevillkor.

Per definition &r beddémning av lanefordringars
nedskrivningsbehov behaftad med inneboende
osakerhet. Vi har som ett resultat av var granskning
inte rapporterat nagra vasentliga iakttagelser till
revisionsutskottet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Proventus Capital Partners Il AB (publ) for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Proventus Capital Partners 11l AB (publ) enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
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anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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	Proventus Capital Partners III AB (publ)  - ÅR
	Proventus Capital Partners III AB (publ) - RB




    
        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2021-03-3008:46:51
                    Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet och bjöd in Anders Thelin på Proventus Capital Partners III AB (publ) som en undertecknare, Daniel Sachs på Proventus Capital Partners III AB (publ) som en undertecknare, Christian Reiner på Proventus Capital Partners III AB (publ) som en undertecknare, Åsa Hansdotter på Proventus Capital Partners III AB (publ) som en undertecknare, Martin Gorne på Proventus Capital Partners III AB (publ) som en undertecknare, Daniel Algotsson på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB som en undertecknare.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:12:15
                    Daniel Sachs på Proventus Capital Partners III AB (publ) öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:12:41
                    Daniel Sachs på Proventus Capital Partners III AB (publ) signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:21:58
                    Anders Thelin på Proventus Capital Partners III AB (publ) öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:22:39
                    Anders Thelin på Proventus Capital Partners III AB (publ) signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:48:00
                    Daniel Algotsson på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:49:37
                    Martin Gorne på Proventus Capital Partners III AB (publ) öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3009:49:51
                    Martin Gorne på Proventus Capital Partners III AB (publ) signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3010:39:35
                    Christian Reiner på Proventus Capital Partners III AB (publ) öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3010:41:01
                    Christian Reiner på Proventus Capital Partners III AB (publ) signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3011:55:07
                    Åsa Hansdotter på Proventus Capital Partners III AB (publ) öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3011:55:24
                    Åsa Hansdotter på Proventus Capital Partners III AB (publ) signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3012:46:38
                    Daniel Algotsson på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3012:46:38
                    Alla undertecknare i Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB, Proventus Capital Partners III AB (publ) och Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB har signerat.


                

                
                

            

            
        

    






    
        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2021-03-3011:09:58
                    Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet och bjöd in Daniel Algotsson på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB som en undertecknare.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3012:49:42
                    Daniel Algotsson på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3012:50:02
                    Daniel Algotsson på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2021-03-3012:50:02
                    Alla undertecknare i Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB och Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB har signerat.
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